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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
EXERCICIO DE 2023
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1. INTRODUCAO

O presente parecer tem como objetivo compilar e apresentar uma visdo geral das decisGes e
estratégias de investimentos adotadas pelo Comité de Investimentos do Instituto ao longo de
2023. Com base na Politica de Investimentos do Instituto e nas diretrizes estabelecidas pela
Resolugdo CMN 4.963/2021, o Comité de Investimentos buscou assegurar a seguranga, liquidez e
rentabilidade dos ativos financeiros do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS),

considerando o cenario econdmico global e nacional de cada periodo.

Este parecer foi elaborado a partir de relatérios mensais da Consultoria de Investimentos,
andlises de rentabilidade versus risco, volatilidade dos fundos de investimentos, além de dados
de mercado fornecidos por outras institui¢ées financeiras. O documento também apresenta as
principais acdes e delibera¢des realizadas em resposta as mudangas nos contextos econémicos e

politicos, bem como o acompanhamento da meta atuarial.

2. ANALISE DE CENARIO DO EXERCICIO DE 2023 E PROJECOES

Ao longo de 2023, o cendrio global foi marcado por incertezas econémicas e pressoes
inflacionarias, levando a uma série de respostas de politica monetaria das principais economias

mundiais.

e Estados Unidos: O combate a inflacgdo foi uma constante, com o Federal Reserve
mantendo os juros elevados para conter a alta dos precos. O cendrio de "pouso suave",
com uma desaceleracdo econémica sem recessdo, ganhou forca ao longo do ano. No
entanto, a inflacdo permaneceu acima da meta, o que sustentou a politica de juros
elevados até o final do ano. A expectativa do mercado era de que os cortes nas taxas de
juros poderiam ocorrer em meados de 2024, conforme os dados econémicos mostravam

resiliéncia, especialmente no mercado de trabalho.

e Brasil: O Brasil enfrentou um cenario de incertezas fiscais ao longo do ano. O governo
manteve o compromisso de atingir o déficit zero, o que contribuiu para a estabilidade
das expectativas de mercado. Surpresas positivas no PIB, além do corte gradual da taxa

Selic, impulsionaram o lbovespa, que registrou seus maiores retornos desde 2020. No



entanto, a trajetdria fiscal continuou sendo um ponto de atencdo, com o mercado
monitorando a possibilidade de novas reformas tributdrias, como a tributacdo de fundos

exclusivos e offshore.

e Zona do Euro e China: Na Europa, o ano foi marcado por uma desaceleracdo econ6mica,
com a politica monetdria restritiva trazendo efeitos defasados. A expectativa era de que
a inflagdo convergisse para a meta em 2024. Na China, o crescimento econdmico se
mostrou abaixo das expectativas, mas o pais continuou a implementar estimulos para

tentar atingir suas metas de crescimento.

A estratégia de investimentos do Instituto ao longo de 2023 foi caracterizada pela manutenc¢do
de aportes em fundos de vértice NTN-Bs de longo prazo, especialmente os fundos com
vencimento em 2027, buscando assim garantir o cumprimento da meta atuarial.

Em diversos momentos ao longo do ano, o Comité de Investimentos optou por realocar recursos
de cupons recebidos em fundos de vértice em fundos de perfil similar, com o objetivo de manter
uma estrutura de carteira alongada e mais previsivel em termos de rentabilidade. Essa
estratégia, deliberada em conjunto com a consultoria de investimentos, provou-se eficaz, com a
carteira do RPPS apresentando resultados acima da meta atuarial em todos os relatérios
analisados.

Além disso, a estratégia de destinacdao dos excedentes mensais provenientes de repasses dos
orgaos para fundos de renda fixa, como o Sicredi FI Institucional RF Referenciado IRF-M1 e o Itau
Asset NTN-B 2024, foi mantida ao longo do ano, assegurando que os recursos ociosos fossem

rapidamente aplicados em ativos que superavam a meta atuarial.

Os relatérios mensais de acompanhamento do Comité de Investimentos ao longo do ano
mostraram um desempenho sdlido da carteira do RPPS, com o indice de cumprimento da meta
atuarial sempre excedendo 130%, e chegando a 143% ao final do exercicio. Isso evidencia a

eficacia das a¢Bes implementadas e a consisténcia da estratégia de investimentos.

e No primeiro semestre de 2023, a carteira ja acumulava um excedente em relacdo a
meta atuarial, fruto de aportes em fundos de vértice de alta rentabilidade e da

estratégia de reaplicacdo dos cupons recebidos.

¢ No segundo semestre, especialmente em novembro, o RPPS recebeu cupons dos fundos
de vértice NTN-B 2027, e o Comité de Investimentos decidiu realocar esses recursos para
novos fundos com o mesmo perfil de vencimento, garantindo uma manutencdo da

estratégia de alongamento da carteira.



D
=
=
=
=

As decisdes de investimentos do Comité de Investimentos priorizaram a seguranga e a liquidez,
sem perder de vista a rentabilidade necessaria para superar a meta atuarial.
Esses resultados indicam que a estratégia de investimentos foi bem-sucedida e que continuard a

render frutos nos préximos anos.

3. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

O balango orgamentdrio de fechamento do exercicio de 2023 demonstra as contribui¢des
Repassadas dos servidores estdao de acordo com a legislacdo vigente:

DESCRICAO DA RECEITA Exercicio 2023
CONTRIBUICAO SERVIDOR ATIVO — 14% 20.596.145,92
CONTRIBUICAO INATIVO E PENSIONISTA — 14% 796.379,45
CONTRIBUICAO PATRONAL — 17,20% 25.227.838,50
CONTRIBUICAO SUPLEMENTAR — 19,80% 28.500.223,37
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA - 2.195.412,32
RENDIMENTO DE APLICACAO FINANCEIRA 35.592.723,08
DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIARIAS 2.735.546,77
TOTAL 115.644.269,41

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Varia¢cdo Patrimonial Aumentativa e Variacdo
Patrimonial Diminutiva, sendo que sé é lancada a receita patrimonial orgamentaria quando o
resgate do investimento é efetivado.

DESCRICAO DA DESPESA SXETEiD 202
EMPENHADO
PROVENTOS DE APOSENTADORIAS E PENSOES | R$ 62.582.210,70
DESPESAS COM PESSOAL ATIVO — UG RS 1.603.631,19
OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS RS 493.869,99
OUTRAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS RS 2.191.895,01
TOTAL RS 66.871.606,89

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Carteira de Investimentos
Ao final do periodo, os nimeros de fechamento da carteira demonstraram que suas posi¢coes

estdo em total conformidade com os limites estabelecidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.



Enquadramento na Resolugdo e Politica de Investimentos

Ao término do periodo, a situacdo da carteira evidencia que, apesar de alguns objetivos
estratégicos ainda ndo terem sido alcancados, o cumprimento da legislacdo vigente e da Politica
de Investimentos estabelecida para 2023 foi assegurado. As diferencas observadas entre os
percentuais da carteira e a Politica de Investimentos refletem apenas que as metas propostas

para o ano de 2023 ainda ndo foram plenamente atingidas.

Rentabilidade e Risco (por ativo)
As séries historicas de rentabilidade e risco por ativo da carteira, em comparagdo com seus

benchmarks, demonstram a qualidade e consisténcia dos resultados alcangados.

Distribuicao por Benchmarks
A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados e/ou que
buscam replicar indexadores adequados, em plena conformidade com os objetivos de

rentabilidade e liquidez estabelecidos.

Distribuicao por Classificagio ANBIMA
Os fundos de investimento presentes na carteira seguem as estratégias e fatores de risco
definidos pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparacdo de performance entre os

diferentes fundos e apoia o processo de tomada de decisdo de investimento.

Distribuicao por Gestoras e Administradoras

gestoras e administradoras dos fundos de investimento presentes na carteira sao instituices
devidamente regularizadas junto aos érgaos de controle e fiscalizacdo do Mercado de Capitais,
com um histérico consistente de conformidade no ambiente de gestdo e administracdo de

investimentos.

Retorno da Carteira de Investimentos

A rentabilidade consolidada da carteira no periodo foi impactada por uma combinacdo de
fatores, incluindo a recuperacdo dos principais indicadores econémicos ao longo do ano e o
cendrio politico local. As expectativas em torno dos gastos do novo governo influenciaram
negativamente as bolsas de valores e reforcaram a tendéncia de alta no mercado de juros
futuros, afetando o desempenho da carteira.



4.1. ENQUADRAMENTOS POR ARTIGOS DA RESOLUCAO CNM N2 4.963/2021

9 INSTITUTC MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
= Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/12/2023

CREDITO

& MERCADO

Enguadramento e Politica de Investimento [REMDA FIXA) - base (Dezembro / 2023)

Estratégia de Alocagio - 2023

Artigos - Renda Fixa Resolugdo Carteira § Carteira s AR
Inf Alvo Sup SEEL
Adigo 7°, Incisc |, Alinea " a 100,00% 0.00 0.00% | 0,00% 1,00% | 100,00%  €00.891.876,52 ‘
Attigo 7°, Incisc |, Alinea " b 100,00% 87,46%  000%  €500%  100,00% 75.347.924,32
Adigo 7°, Incisc |, Alinea " ¢ 100,00% 0.00 000% | 000%  000% | 100,00%  €00.891.876,52
Attigo 79, Inciso I 5.00% 0.00 000%  000%  0,00% 5.00% 20.024.593,82
Attigo 7%, Inciso I, Alinea " a £0,00% | 34.128.820,20 568%  000%  1500%  ©0,00%  326.286.20571
Attigo 7%, Inciso ll, Alinea " b £0,00% 0.00 000%  000%  000%  ©0,00%  360.415.12591
REMDA FIXA 559 472 B72.40

Adigo T, Inciso IV 20,00% 0.00 0.00% | 0,00% 100% | 20,00%  120.128.275,30

. B rerioe variiveL 14352 335,35
Attigo 7%, Inciso V, Alinea " a 5.00% 0.00 000%  000%  1,00% 5.00% 20.024.593,82

. W =cerioR 12.179.345,10
Atigo 7%, Inciso V, Alinea " b 5.00% 0.00 000% | 000%  2,00% 5.00% 20.024.593,82

) ESTRUTURADOS 7.725.528,67
Attigo 7%, Inciso V, Alinea” c 5.00% 0.00 000%  000%  1,00% 5.00% 20.024.593,82

B runpo IMoRILARIO 981.200,00
Total Renda Fixa 100,00%  553.472.872,40  93,14%  000%  86,00%  460,00%
9 INSTITUTO MUNICIFAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO

- Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023
CREDITO

& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento [RENDA WVARIAVEL E EXTERIOR] - base [Dezembro / 2023)

Estratégia de Alocagdo -

Arti - Renda Variavel / Estruturado / 2023 GAP
=2AEEE ar!a.\'m. struturado Resclugdo Carteira § Carteira .
Imobiliario Superior
Inf Alvo Sup

Artigo 22, Inciso | 30.00% | 14.352325.35 2,39% 0.00% 5.00% 20.00% 165.855.227.61
Artigo 29, Incisc |l 20,00% 0.00 0.00% 0.00% 0,00% 20,00%  180.207.562,96
Artige 10, Inciso | 10,00% T.725.82987 1.29% 0.00% 4,00% 10,00% 52.243.657,98
Artige 10%, Incisc |1 5,00% 0,00 0,00% 0.00% 0.00% 5,00% 20.024.593,83
Artige 10°, Incise (1 500% 0.00 0.00% 0.00% 0,00% 5,00% 20.024.593,82
Artigo 112 5,00% 561 200,00 0.16% 0.00% 1.00% 5,00% 29507339333
Total Renda Varidvel / Estruturade / 20,00%  232.029.055,02 2.84% 0.00% 10,00% 85,00%
Imobilidrio

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2023

GAP
Artigos - Exterior Resolugdo Carteira § Carteira
i i Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 8, Inciso | 10.00% 0,00 0.00% 0.00% 0.00% 10,00% B80.089.187.85
Artigo 2°, Incisc || 10,00% 0,00 0,00% 0.00% 0,00% 10,00% B80.069.187 .85
Artige 29, Incisc 11| 10.00% 18.179.942.10 2.03% 0.00% 4,00% 10,00% 41.889.238.55
| EE ~wa e Wi
Total Extericr 10,00% 18.179.949,10 2.03% 0.00% 4,00% 20,00%
W= W=
Estratégia de Alocagdo - Limite - 2023 GAP
pré C 3 Carteira § Carteira 5
Inferior Alvo Superior SrELE
Artige 12° 5,00% 0,00 0.00% 0,00% 0.00% 5,00% 20.024.593,82

A carteira de investimentos do SERTPREV - Instituto Municipal de Previdéncia de Sertdozinho/SP
esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel e investimentos no exterior, ndo
ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 para o segmento
de renda variavel.



4.2. ESTRATEGIAS DE ALOCACAO PROXIMOS 5 ANOS E ENQUADRAMENTO POR
GESTORES

D INSTITUTC MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO

5 Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023
CREDITO

& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estraiégia de Alocagio - 2023

Artigos |nf:ir:nnir|:%p Su;:rri‘:re{%p
Carteira § Carteira %

Artigo 7°, Inciso |, Alinea”a 0,00 0,00 0,00 100,00
Artige 7°, Inciso |, Alinea” b 525.343.952,20 87,46 0,00 100,00
Artigo 72, Inciso |, Alinea” c 0,00 0,00 0,00 100,00
Artigo 72, Inciso || 0.00 0.00 0.00 5.00
Artige 7°, Incise |1, Alinea” a 34.128.920.20 5.88 0.00 80,00
Artige 79, Incise Il Alinea ' b 0,00 0,00 0,00 60,00
Artige 72, Incise [V 0,00 0,00 0,00 2000
Artigo 79, Incise V, Alinea " a 0.00 0,00 0,00 500
Artige 79, Inciss V, Alinea'b 0,00 0,00 0,00 500
Artigo 72, Inciso V, Alinea'c 0,00 0,00 0,00 500
Artigo 82, Inciso | 14.352.325,35 2,39 0,00 20,00
Artigo 8°, Inciso | 0.00 0,00 0,00 20,00
Artigo 8°, Inciso | 0,00 0,00 0,00 10,00
Artigo 8°, Inciso | 0.00 0.00 0.00 10,00
Artigo 82, Inciso |1 18.179.948.10 303 0.00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 7725529 87 1.29 0.00 10,00
Artige 10°, Inciso 1 0,00 0,00 0,00 500
Artige 10°, Inciso 11 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 119 961.200,00 0.18 0,00 500
Artigo 120 0.00 0,00 0,00 500

i) INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDEMNCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO

= Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023
CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestares - base [Dezembro / 2023)

Artige 20° - O totsl das splicagées dos recurses do regime propric de previdéncis socisl em fundes de

- % 5/ % S/ PL i o . y
Gestio Valor Corteira Pty & carteiras nio pode exceder 2 5% [dinco por cento) de volume totsl de
recurscs de terceiros geride por um mesmo gester cu per gestorss ligadss ao seu respective grupo
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 404.270.296.88 87.30 _ | econdmica, assim definide pels CVM em regulementag3o especifica. (NR) - (Resolugio 4863)
CAIXA DTVM 17538592408 2920 0.7
SANTANDER BRASIL ASSET 11.009 392,77 1.83 0.00
MANAGEM..
SICREDI 8.924.110,01 1,18 0,01
ITAL ASSET MANAGEMENT 3.101.552,78 0.52 0.00

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n?
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desengquadramentos.



4.3. FUNDOS SEGREGADOS POR SEGMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Dezembro/2023 FUMDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXA BRASIL 2027 ¥ TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA 14 588 382,12 0.00 0.00 1525217423 26381211

B8 TITULOS FUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIX& FRE... T0.545.695,83 0,00 0.00 T1.735.388,02 1.193.682,19

CAIKA BRASIL 2027 TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.075.478,01 0,00 0.00 3.131.530,594 52.052,53

SANTAMDER ATIVO FIC REMDA, FIXA 3. 6,83 0,00 0.00 3.214.293,04 48.548. 1

58 IMA-E § FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO LF 12.817.206,94 0,00 0,00 13.002.354,75 185.147 81

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 20.742.65 0.00 0.00 20.993.13 280,45

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 11.584.762,29 0,00 0.00 11.638.378,63 113,614,324

BB ALOCA@O ATIVA RETORNO TOTAL FIC REMDA FIXA PRE... 45.087.011,46 0,00 0.00 45.514.560,81 427.639,36

SANTAMDER INSTITUCIOMAL PREMIUM FIC REMDA FIXA REF... T.7Z2.210,81 0,00 0,00 7.796.099,73 7278912

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 F| REMDA FIXA 4.791.702.51 0.00 0.00 4.836.495,94 44797 43

B8 TITULCS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 0,00 0.00 54.430.757,57 £02.220,90

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA 18.720.887,36 0,00 0.00 12.505.2085,24 174.337 88 083% 0,83% 0,34%
88 TITULOS FUBLICOS X FI RENDA FIXA FREVIDENCIAR 184137 423,43 0.00 0.00 185 837 301,62 1689987813 053 0343
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS FUBLICTS FI RENDA FIX... 0.00 0.00 100.902.235,94 92282175 0.34%
CAIKA BRASIL 2024 | TITULCS PUBLICCS F| RENDA FIXA 0,00 0.00 580.314,05 5.115,02 052% 0,52% 0,34%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA 1l FI RENDA FIXA PREVIDE. .. 0,00 0.00 972,01 0,33%
88 TITULOE FUBLICOS X FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 0,00 0,00 ik=rey 0,533 0,343
B8 [RF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC RENDA FIXA FREVIDE... 0.00 0.00

ITA ASSET NTN-E 2024 FI RENDA FIXA 500.000,00 0.00

CAIXA BRASIL TITULOE PUBLICOS FI REMDA FIXA LP 538.132,48 0.00 2.220.787,48 19.241,43

D INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAQZINHO - SERTPREV - COMNSOLIDADO
A Relatdrio de Analise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023
CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Dezembro/2023 FUNDOS DE REMDA FI¥A
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicages Resgates Saldo Atual Retorno (RS}  Retorno (3} | (%) Instit = Var - Més
CAIXA BRASIL 2024 || TITULSS FUBLICCS FI RENDA FIX... 3.653.201,76 0,00 0.00 3.724.555,59 31.353.83 0,85%

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 1.570.881,79 £00.000,00 0,00 2.087.610,07 16.748.28
BB FERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD DI FREVIDENC... 3.434.507.57 10.024.418 87 3.720.000.00 5.798.943.30 80.017.46
Total Renda Fixa 545.763.969,36 11.562.551,36 3.720.000,00 559.472.872,40 5.866.351,68 1,06% 0,37%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL E EXTERIOR

i) INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAQZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
_ Relatdrio de &nalise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023
CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Dezembro/2023 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI A@ES 1.417.808.71 000 0.00 1.615.821,91
CAIXA DIVIDENDOS FI AQ-‘_’)ES 0,00 0,00 3.092.44272
BB AQ-‘_’)ES WALOR FIC AQ‘E)ES 0,00 0,00 2.268.338,05
BB AQDES ALOCAGED FI AGOES 0.00 0.00 1.877.127.32
BB RETORNO TOTAL FIC F«@ES 00D 0.00
CAlxXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 00D 0.00
CAlXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 000 0.00
BB ALOCA@O Fl MULTIMERCADD PREVIDENCIARIO 0,00 0,00 0,42%
BE FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 2.383.842,18 000 0.00 0,33%
Total Renda Varidvel 22.088.806,7T6 0,00 0,00 23.029.055,02 950.248 .26 4,30% 4,74%



0 INSTITUTC MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
Relatario de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023

CREDITO
& MERCADO
Retarno dos Investimentos apas as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de (Dezembro / 2023) FUMNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS} Retorno (%} (36} Instit Var - Més
BB AQ-‘_:)ES GLOBAIS FIC AQéES BOR MIVEL | B.067.475,40 0,00 0,00 6.246. 503,67 179.028,37 2B5% 2BE% 4,585
CAIXA INSTITUCIONAL FI A@ES BDR NIVEL | 11.832.344,59 0,00 0,00 11.933.445,43 301.100,84 2.59% 259% 4,08%
Total Exterior 17.699.819,99 0,00 0,00 18.179.549,10 480.129,11 2,71% 4,26%
9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
= Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023
CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ([Dezembro / 2023)

SICREDI: 1,15% BAMCO SANTANDER: 0.54%
SANTAMDER DTVM: 1.30% ITAU UNIBANCO: 0,523

CAIXA ECONGMICA: 29,20% BE GESTAO 404.270.896,58
. CAGA ECOMNOMICA 175,385 524.08
. SANTAMDER DTV 7.795.093,73
. SICREDI £.924.110.0

B eenco saNTANDER  2.214.202.04

B e uniBanco 3.101.552,78
BE GESTAC: 67.20%
4.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUB-SEGMENTOS
b INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
_ Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023
CREDITO
& MERCADOQ

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ([Dezembro / 2023)

ACOES -VALOR: 0,38%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 0.40%
ACGES - DIVIDENDOS: 0,51%

MULTIMERCADC - MODERADD: 0,64%
A;éES -SMALL £ MID CAPS: 0,25%

IRFM1:0515% -
ACRES - LIVRES: 1 24% MULTIMERCADO - ALOCACAD: 0.24%
T ams 16% FLNDCH MOBILIARIC: 016%
SOR NIVEL I 3.03% TSP, FINANCEIRA: 0,04%
Dl 364%

GESTAQ DURATION: 10,06%

WERTICE MEDID: 15,00% VERTICE CURTO: B1.32%
' VERTICE CURTO 3EBS1522828  « VERTICE MEDID 90.122.062,19  w GESTAC DURATION 6044821361 (DI 21.302.441,18
= BDR NVELI 1817994310 mIMA-ES 1300235475  wACOES - LIVRES 747372167 mIRFM1 5.481.471.33
s MULTIMERCADD - MODERADD 384889393  w ACOES - DIVIDENDOS 305344172 = MULTIMERCADO - CONSERVADOR 241075235  m ACEES - VALOR 2765.335,05
 ACOES - SMALL/ MID CAPS 151582191 m MULTIMERCADD - ALOCACAD 146583579 m FUNDO IMOBILIARID S51.20000 = DISP. FINANCERA 248.421,22



CONSOLIDADO
Total da Carteira:

600.691.876,52

Sub-segmento Valor

GESTAO DURATION

6044821361 10,06%
MABS 1300235475 216%
VERTICE MEDID 8012306319  1500%
IRF-H 4 548147139 091%
ol 2190248118 354%
DISP. FINANCEIRA. 24842122 0,04%
VERTICE CURTO 36851532828  6132%

ACOES - DIVIDENDOS 3003.4272  051%

ACOES - VALOR

226033005 0,38%
AGOES - SMALL / MID CAPS 151582181  025%
AGOES - LIVRES. 747372167 124%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR 241078295 0.40%
MULTMERCADO - MODERADO 384380093  064%
MULTIMERCADO - ALOCAGAQ 146583679 024%
FUNDO MOBILARID 96120000  016%

BOR NIVEL | 18179.949,10  3,03%

O Instituto adota uma

B8 Imprimir Pagina

Caracteristica

 GESTAO DURATION - RS 60.448 213,61 - 10,0589%

MEDIO PRAZO - RS 103.125.417,94 - 17,1807%

v

+

CURTO PRAZO - RS 396.147.662,07 - 65,9213%

-

ACOES - RS 14.352.325,35 - 2,3883%

 MULTIMERCADO - RS 7.725 520 67 - 1,2856%

+ FUNDO OBILIARIO - RS 961.200,00 - 0,1539%

+ EXTERIOR- RS 18.179.949,10 - 2,0253%

= Sub-segmento MW Gestdo

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
040%

AGAES - LIVRES: 1,24%
ACOES - SMALL/ MID CAPS: 0,25%
ACOES - VALOR: 0,38%

ACBES - DIVIDENDOS: 051% GESTAO DURATION: 10,06%

IMAS 5:2,16%

VERTICE MEDIO: 15,00%

IRE-M 1:0,91%
CDI:3.64%
DISP. FINANCEIRA: 0,04%

VERTICE CURTO: 61,32%
(368.515.328,:

WVERTICE CURTO: 61,32%

abordagem conservadora em sua gestdao de investimentos, mantendo

uma significativa exposicdo em fundos que investem em titulos publicos com prazos variados:

curto, médio e longo. Além disso, a carteira inclui fundos de investimentos em ac¢des e fundos

com gestdao duration. No segmento de renda varidvel, a carteira contempla fundos de acdes,

fundos multimercado e fundos imobilidrios. O Instituto também explorou oportunidades em

fundos internacionais, respeitando o limite maximo de 10% estabelecido pela Resolugao CMN n2

4.963/2021 para este tipo de investimento.

4.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL X META

®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023

Graficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

Evolucdo do Patrimdnio

720.000.000,00

540.000.000,00

560.000.000,00

Patriménio (RE)

480.000.000,00

400.000.000,00

320.000.000.00
2020

2021 2022 2023 2024

Comparativo

Retorno (3

15.00

12.00

&.00

0.00
Fev'23

IMA-B 5

ANO 36M
T
Abr 23 Jun 23 Ago 23 Out 23
Investimentos Meta de Rentabilidade col IMA-B
IMA-B 5= INMA Geral IRF-M IRF-M 1
Ibovespa |BX SMLL DIV

IRF-M 1+

A rentabilidade da carteira de investimentos do SERTPREV tem mostrado um crescimento, mas o
retorno acumulado ainda nao atingiu a meta estabelecida para o periodo.
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Janeiro
Fevereiro
Margo
Abil
Msic
Junho
Julho
Agasto
Setembro
Qutubro
Novembro

Dezembro

£20.185.495,49

527.317647,18

£32088.322,28

53282458417

542.855.282.11

54315233858

552.893.571.58

560.617.998.49

565.949.626,32

573.156.897.40

574810 483,65

58141270414

Investimentos x Meta de Rentabilidade

43.550.000,00

10.632.858,23

2505.98161

43.855.817.22

90.543.955.78

2141251295

481012712

13.327.551.77

2012.769.05

14.812.890,38

2505456038

11.062.551,28

43530.579,12

10.290.378,70

4,008.720,00

43.008.720,00

90.009.082.64

2389938228

318181777

12.760.772:86

4.780.000.00

14.000.000.00

27.459.250 72

2:380.000,00

®

REDIT

2023

W invesiimenios WNFC +467% 3.2

CREDITO
& MERCADO

527.317.847,18 744273081
53208832228 443418547
538.824.594,17 £832.010,08
543855.282,11 3981580,72
543.152.336.58 390010133
55289357158 7.028.104,39
500.617.998.49 807591756
505.949.526.33 4304748.93
573.150.897.40 395481202
574810.483.65 84069589
56141370414 £.007.910.82
59035290005 7.256.844,55
Comparativo

1500

1200

£ 00

€ 600

300

000

Fev'2d

7142730 81

11.576.926,28

18.409.535,38

22.391.827,08

26.351.688.41

33.375.792,80

394557103

42520459.28

4777507131

48.615.767.20

56,623 878,03

£2.280.22258

Mar 23 Abr'23 Mai 23

Investimentos Meta de Rentabilidade col IMA-B

IMA Geral IRF-M

IRF-M1 IRF-M 1+ Ibor

069%

0.15%

139%

123%

Jun ‘23

1,27%

2,23%

354%

4.20%

508%

8,41%

7.57%

8.41%

23 Ago'23

IMA-B5 IMA-B 5+

IBX SMLL

DIV

0.38%

1.10%

1,08%

0.88%

0.76%

0.28%

0.29%

0.82%

0.47%

0.50%

Set'23

0.88%

1,875

205%

394%

473%

502%

533%

538%

Ba3%

701%

Out'23

189,48%

12,97%

1E,37%

109,32%

107.09%

127,65%

142.23%

140.72%

141,45%

132.96%

144.46%

143.81%

Nov 23

2,34%

1,28%

1,11%

1.10%

1,00%

0.84%

1.74%

0.76%

1.06%

Dez'23

INSTITUTO MURNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
Relatdrio de Andlise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados

no ano de 2023

Més
Jansiro
Feversio
Margo
Al
Msio
Junho
Julho
Agasto
Setembro
Cutubro
Nowembro

Drezembro

Saldo Anterior

55.435,49
52T.317.847 18
532.088.322,28

538 824.594 17

548 152.338,58

EAF 945 528,33
573.156.857 40
£74.810.483,65

581.413.704,14

Aplicagdes

43.550.000,00

10632 BE8. 33

3.509.581,81

43.BEE.B1T.22

4 81012712
13.727.551,77
8.012.755,05
14.812.890,356

26.054.660,38

1105 .

Resgates
43.530.573,12
10.296.378.70

4.006.720,00
43.008.720,00

20.008.(

23.695.282,34
3161.617.77
12.760.772,88
4.760.000,00
14.000.000,00
27.485.250,72

3.350.000,00

Saldo no Més Retorno Retorno Acum

527.317.847,18 7.142.730.81 T.142.730.81
£32 088 122 28 4.434 135 47

538.824.554.17 ©.833.010,08

£43.855.282, 11 3.981.500,72

548.152.338.58 3.960.161,33

E52.883 571,58 7.028.104,28

560 617 998 49 6.0756 917 .56 39 455 710,36
565.949.528.33 4.354.74852 43.820.455,29
673 155 897 40 3954 612,02 47 775.071,31
574.810.483.65 840.595,89

581.413.704,14 2.007.910,82 23.878,03
596.352.500.05 7.2 55 83.880.322 58

Retorno Més

Investimentos x Meta de Rentabilidade

B nvestimentos [ INPC = 4,67% a.a.

Retorno Acum

Gap Acum | VaR

159,

27,84
0.84%
T4%
141 453 0.76%

O Instituto encerrou o ano com um total de investimentos de RS 597.488.782,81 (quinhentos e
noventa e sete milhdes e quatrocentos e oitenta e oito mil e setecentos e oitenta e dois reais e
oitenta e um centavos) e um retorno acumulado de RS 63.951.617,83 (sessenta e trés milhdes e
novecentos e cinquenta e um mil e seiscentos e dezessete reais e oitenta e trés centavos). A
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relacdo entre a meta e o retorno obtido pela carteira foi de 143,83%, indicando que o 6rgao
ultrapassou a meta estabelecida para o periodo em 43,83%.

4.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR’s no site do SERTPREV no endereco:
https://www.sertprev.com.br/comite-de-investimentos

4.9. RETORNO DOS INVESTIMENTOS E BENCHMARK

b INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
- Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023

CREDITO

& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2023 - RENDA FIXA

Més Ano am &M 12M 24m VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% a0 ano (Benchmark) 0,55% 3.75% 2% 421% 3,85% 22,07%
GAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - 0.33% - 0.81%
B8 TITULCS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIA PREVIDENCIARID 183% 1384 2RI 408% | 1384 - 0.81% 328%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,65% 7.24% 033% | 114% 7.24% - 0.81% 5,19%
IRF-M 1 (Benchmark) 091% | 1325% | 289% | B6% | 1325% | 26.88%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 034% | 1340% | 258% | B28% | 1340% | 2% 0.08% 0,35%
BB IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 0.8%% | 1288% | 280% | 8.00% | 1288% | 26.13% 0.04% 0.35%
IMA-B 5 (Benchmark) 148% | 1213% 29T% | 475% | 1213% 2308
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULCS PUBLICCS FI RENDA FIXA 0,85% 0.1% 378%
CAIGA BRASIL 2024 | TITULOE PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.52% 0,34% 401%
BE MA-E 5 FIC RENDA FIA FREVIDENCIARIO LR 1.45% 0.43% LS
CDI (Benchmark) 0,50%
BB PERFIL FIC RENDA FlXA REFERENCIADO DI FREVIDENCIARIO LF 0.90% 0.08%
ITALU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA Flxa 0.53% - - 0.34%
SANTANDER INSTITUCICNAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENGIADO DI 0.34% | 13.34% 3,34% | 2733 0.02% 0,10%
BE ALOCAGAD ATIVA RETORNOC TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 435% 435% k-
CAIXA BRASIL TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 080% | 1288% | 278% 12,989 0,08%

12



v INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAQZINHO - SERTPREV - CONSOLDADO
- Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 23/12/2023

CREDITO

& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2023 - RENDA FIXA

Més Ano 3m &M 12M 24m VaR Més Volatilidade 12M

SICRED| LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI REMDA FIXA

278%

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.92% 5.16% 2.16% 2,60% 5.16% B.48% 0.24% 4.04%

IPCA [Benchmark) 1.70% - -

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 4,923 1.29%

88 TITULCS PUBLICOS X FI RENDA FIXa FREVIDENCIARIC n 5,30% n1 22,50% 0.34% 1.39%

88 TITULCE PUBLICOS IFCA 11l FI RENDA FlXA FREVIDENCIARID 0,92% 1,14% 2,15% 5,30% 1,14% 22.95% 0,33% 1.39%

88 TITULCE PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIX& FREVIDENCIARIC - 5,3T% - - 0.24% -

88 TITULCE FUBLICOS XX FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 0,92% n,17% 2,18% £,32% nAT% = 0,24% 1.40%

CAlXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.98% 12,80% 2.54% 12,80% 24,56% 0.07% 1.07%

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 13.38% 39T% 23.80% 0.50% 1.80%

Nio definido (Benchmark) - - - - - - - -

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA 0.93% - 2185 2405 - - 0.34% -

D INSTITUTC MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
- Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/12/2023

CREDITO

& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2023 - RENDA VAR\AVEL

Més Ang 3M &M 12m 24m VaR Més Volatilidade 12M
CDI {Benchmark) 284% 27,03% - -
B8 Fl MULTIMERCADS FREVIDEMCIARIC LF 1,13% 13,22% 383% 8.24% 13.22% 26,55% 0,33% 119%
BB ALDCA%’D FI MULTIMERCADD PREVIDENCIARIO 1.23% 380 5445 24 B4 0.47% 1.53%
CAIXA RV 20 FI MULTIMERCADO LP 4,50% 5,96% 8.00% 4.50% 1.91% 4.89%
Global BDRX [Benchmark) 2.84% 6,33% TITR 87I% Py S11% - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQ(.)E,S BOR NIVEL | 2,55% 24,52% T.85% 9.0T% 24.52% -10 15,40%

Ibovespa (Benchmark) 228% 22380 - -
BB AGOES VALOR FIC AGOES 16,67% 18,67% 12,62% 6,09%

BE RETORNO TOTAL FIC AGOES 17.09% 17.09%

BE ACOES ALOCAGAO FI AGOES 20,48% 20,45% 24.89% 16.21%
IDIV (Benchmark) 8,50% 25,54% 18,048 28.84% - -
CAIXA DIVIDENDCS FI AGOES 871% 25,00% 14,10% 15,25% 25,00% 457% 14,513
IFIX {Benchmark) 15,50% 435% - -
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRIT 2,42% ITA4% 181% 17.81%

MSCI US4 Extended ESG Focus (Benchmark) 2,5T% 1454% 788 8.03% 1454% - -
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D INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO

CREDITO Relatario de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023
REDI
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2023 - RENDA VARIAVEL

Més Ano am &M 12m 24M VaR Més Volatilidade 12M

| BB AQOES G

| SMLL (Benchmark)

TS T

CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGOES

16,46% 1,06% 3.02% 16,46% 1.39% T82% 21T%

9 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO

CREDITO Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/12/2023
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2023 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Anc M &M 12m 24m VaR Més Volatilidade 12M

‘ MSCI USA Extended ESG Focus (Benchmark) 25T% 4.84% 7.88% 8.03% 4.84%

GLOBAIS FIC .-".C’éEE BDR MIVEL | 2,85% 16,61% 734% 8.82% 18.61% 3.59% 4.59% 14,008%

‘ Global BDRX (Benchmark)

CAIXA INSTITUCIONAL FI .-CC S EDR NIVEL

5. ANALISE FINAL DA CARTEIRA

A andlise final da carteira apresenta um cenario positivo no que se refere a diversificacdo e a
conformidade com as regulamenta¢des, com destaque para o fato de que nao ha fundos
desenquadrados no periodo analisado. A distribuicdo dos ativos demonstra alinhamento com as
diretrizes estabelecidas, e a alocagdo prioriza os ativos ja existentes, o que favorece tanto a
mitigacdo de riscos quanto a potencial maximiza¢do dos resultados.

No entanto, hd a necessidade de reforcar a diversificacdo entre os fundos de investimento de
mesmo vértice, em conformidade com o Artigo 182 da Resolu¢do CMN n2 4.963/21, para evitar
futuros desenquadramentos. Essa estratégia contribui para uma maior seguranca no portfélio,
respeitando as exigéncias regulatarias.

O nivel de liquidez da carteira é um ponto positivo, com alta liquidez garantindo flexibilidade e a
capacidade de ajustar o portfélio em resposta a mudancas no cenario econémico. Essa
caracteristica se mostra vantajosa em momentos de instabilidade, permitindo que o RPPS reaja
de forma agil e eficiente.

Recomenda-se que é imprescindivel que a analise de ALM (Asset Liability Management) seja
considerada antes da aquisicdo de novos titulos publicos, de forma a garantir a compatibilidade
entre os investimentos e o fluxo de ativos e passivos do RPPS.

Por fim, destaca-se a importancia da diversificacdo nos segmentos de ag¢des, dada a sua
correlagdo com o desempenho da economia real, o que pode contribuir para o cumprimento da
meta atuarial. Entretanto, em funcdo da volatilidade atual do mercado, recomenda-se que as
alocacGes sejam feitas de maneira gradual, permitindo a captura de oportunidades de forma
mais estratégica e segura.
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Em suma, a carteira encontra-se em uma posicao favoravel, mas ha espaco para aprimoramentos
pontuais, sobretudo no que tange a distribuicdo de fundos e a diversificacdo de investimentos,
sempre considerando o cenario econ0mico e as regulamentacdes vigentes.

6. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos, que disponibilizou para os membros do
Comité de Investimentos para que pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragoes.

As alteracdes demandadas e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos,
foram formalizadas durante o exercicio de 2023.

O ano de 2023 foi um periodo desafiador, marcado por incertezas econémicas tanto no cendrio
nacional quanto no internacional. A inflagao, as taxas de juros elevadas e as incertezas fiscais no
Brasil demandaram cautela e planejamento estratégico do Comité de Investimentos.

A estratégia adotada de alongamento da carteira de investimentos, com foco em fundos de
vértice NTN-B 2027 e reaplicacdo de recursos ociosos em fundos que superam a meta atuarial,
mostrou-se eficaz. O RPPS atingiu resultados expressivos ao longo do ano, com excedentes
significativos em relagdo a meta atuarial e uma sdlida perspectiva para 2024.

O Sertprev manteve em sua carteira fundos de investimentos referenciados em CDI e titulos
publicos de curto prazo por entender ser necessdria uma parcela suficiente para honrar os
compromissos atuais de Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Sertdozinho
gue até o momento possui superdvit financeiro onde as receitas sdo maiores que as despesas,
ou seja, ocorre a sobra das receitas para a capitalizagcdo e novos investimentos.

Por fim, o Comité de Investimentos manteve uma gestdo prudente, alinhada com as diretrizes da
Resolugdo CMN 4.963/2021, priorizando a seguranca, liquidez e rentabilidade dos ativos. A
continuidade dessa estratégia, somada ao monitoramento constante dos cendrios econémicos
globais e domésticos, serd fundamental para garantir a sustentabilidade dos investimentos do
RPPS nos préximos anos.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou
numeros que prejudiqguem a aprovagdo das sugestées apresentadas e assim, FICA APROVADO
este parecer de 2023.

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade e ao
Conselho Administrativo para sua deliberacdo.

Sertdozinho, 10 de abril de 2024.

Presidente do Cgmité de Investimentos .
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